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Rynek wina w okresie wakacyjnym

Po swiethym poczatku roku i wzrostach cen w pierwszym
kwartale rynek wina sie wyciszyt. Sytuacja taka trwa¢ bedzie
do konca okresu wakacyjnego, a wigkszych zmian
w wycenach portfeli nalezy si¢ spodziewaé na jesieni. Czy to
dobry czas na zakupy?

W czerwcu zakonczyla sie kampania en primeur bordoskiego
rocznika 2012. Oczywiscie nadal skupiata znaczng czes$¢ uwagi
posrednikéw, dziennikarzy, mitosnikow wina oraz inwestoréw.

Pawel Morozowicz Jednak to nie ten rocznik krolowat na rynku w czerwcu,
Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi a legendarny 2010. To on cieszyt sie najwiekszym
Inwestycyjnych zainteresowaniem ze strony kupujgcych i odpowiadat
w Wealth Solutions az za jedng czwartg obrotow bordoskim winem na gietdzie liv-ex.

Wplyw na popularnos¢ tego rocznika miato jego wyjscie na rynek, ktére miato miejsce zaledwie kilka
miesiecy temu oraz pojawienie sie przy tej okazji nowych not krytykow. Przypomnie¢ w tym miejscu
nalezy, ze oceny z poczatku tego roku byly jeszcze bardziej przychylne niz, te sprzed dwaoch lat, kiedy
to testowano probki win lezakujgcych jeszcze w beczkach. Juz wtedy okrzyknieto ten rocznik jednym
z najlepszych w historii regionu. W zwigzku z tak dobrymi notami nie mozna sie dziwi¢, ze wina
wyprodukowane w roku 2010 od kilku miesiecy znajdujg sie wsrdd najchetniej kupowanych trunkéw na
rynku. Sporym zainteresowaniem w czerwcu cieszyly sie rowniez wybrane szampany oraz wysoko
ocenione, ale jednoczes$nie przystepne cenowo wina. Witasnie takie trunki zdominowaty zestawienie
najszybciej drozejgcych win w ostatnim miesigcu.

Pie¢ najszybciej drozejacych win w czerwcu 2013 r.

Srednia cena w
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Rocznik czerwcu 2013 r. Wzrost ceny
(GBP)
Rieussec 2001 864 12,7%
Figeac 2004 676 10,8%
Krug, Brut 1996 2 650 10,0%
Taittinger, Comtes 2004 691 8,8%
Roederer, Cristal 2002 1448 7,3%

Zrodto: www.liv-ex.com

Ceny win w czerwcu ulegaly niewielkim zmianom. Sytuacja ta znalazta odzwierciedlenie
w notowaniach indekséw londynskiej gietldy wina, ktére w trakcie tego miesigca zmienity
sie nieznacznie. Indeks Liv-ex 500 wzrést o 0,3 proc., Liv-ex Investables praktycznie sie nie zmienit,
a Liv-ex 50 i 100 zanotowaty lekka strate w wysokosci 0,4 proc. Przy czym wszystkie indeksy znajdujg
sie na ok. piecioprocentowym plusie wzgledem poczatku obecnego roku. Nalezy sie réwniez
spodziewaé, ze sytuacja taka trwac¢ bedzie do konca okresu wakacyjnego. W tym czasie mozemy sie
spodziewac stabilizacji indeksow lub ich nieznacznych spadkow.

Wealth Solutions S.A. ,
V £/ 4

ul. Chmielna 19, 00-021 Warszawa

tel. 22/ 378 99 50, fax: 22/ 378 99 51 WealthSqutions

www.wealth.pl


http://www.liv-ex.com/

Rynek wina - komentarz miesieczny Lipiec 2013

Najszybciej drozejgce w | pétroczu wina z rocznika 2010
(Wzrosty cen win znajdujgcych sie w portfelach klientéw Wealth Solutions)
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1 Clerc Milon 2010 33,17%

2 Pontet Canet 2010 22,11% Strona | 2
€ Leoville Barton 2010 20,74%

4 Armailhac 2010 19,26%

5 Forts de Latour 2010 16,67%

6 Pavillon Rouge 2010 13,79%

7 Beychevelle 2010 11,54%

8 Leoville Poyferre 2010 11,05%

9 Lynch Bages 2010 10,54%

10 Grand Puy Lacoste 2010 9,97%

Zrodfo: Wealth Solutions

Zmiany wartosci indeksow Liv-ex w ciggu ostatniego miesigca

(stan na 30.06.2013 r.)

Liv-ex Fine Wine 50 -0,4% +5,0%
Liv-ex Fine Wine 100 -0,4% +5.2%
Liv-ex Bordeaux 500 0,3% +4,6%
Liv-ex Fine Wine Investables -0,1% +5,0%

Zrodto: www.liv-ex.com

Pewna czes¢ Bordeaux cieszy sie jednak nieprzerwanymi wzrostami cen i to mimo obecnie panujgcej
sytuacji na rynku. Bardzo pozytywnie wyrdzniajg sie pod tym wzgledem wina z prawego brzegu
Zyrondy. Czerwiec byt juz jedenastym miesigcem wzrostu notowan indeksu, ktéry odzwierciedla ceny
produkowanych tu trunkéw i wchodzi w sktad indeksu Liv-ex 100. Zgromadzone w nim wina w ciggu
ostatniego roku zyskaty na wartosci srednio prawie 15 proc.

Wazrost wartosci indeksu Liv-ex Right Bank 100

Warto$é na koniec Zmiana wartosci

Indeks _
czerwea 2013 1

Right Bank 100 218 1,2% 8,4% 14,8%

zrodfo: www. liv-ex.com

Warto réwniez zauwazy¢, ze mimo nieznacznych zmian cen na rynku dochodzi do duzej liczby
transakcji. Obroty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego sg wyzsze o0 prawie
50 proc. Liczba transakcji jest caly czas bliska ok. 50 proc. liczby ofert, co jest dobrym wynikiem
na rynku wina, gdzie mozna spotka¢ wiele ofert wystawionych po zawyzonych cenach. Wartos¢ ta jest
réwniez charakterystyczna dla rynku rosngcego i jest o 20 proc. wigksza niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Warto réwniez zauwazy¢, ze bordoskie wina na gietdzie Liv-ex odpowiadaty
w czerwcu za 83 proc. obrotow pod wzgledem wartosci.
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Aktualnie nawet niewielki wzrost obrotéw moze przetozy¢ sie na wzrosty cen wina. Obecna sytuacja,
ktéra potrwa¢ powinna do wrzesnia, jest w zwigzku z tym dobrym czasem na rozbudowe portfeli.
Jesien oraz okres przedswigteczny to bowiem czas wzmozonych zakupdw na rynku wina. Dzieki temu
w drugiej potowie roku dojs¢ powinno do wzrostu wartosci wielu bordoskich win. Przygotowanie
sie na ten czas, moze zaowocowac dobrymi wynikami portfeli.
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Wino miesigca

Chéateau Pichon-Longueville-Baron, AOC St Estéphe, 2eme Grand Cru Classe

Historia chateau siega konca XVII w., gdy to Jacques Francgois de Pichon Baron
Longueville (pdzniejszy Prezydent Parlamentu Bordeaux) otrzymat od ojca swej
matzonki posiadto$¢ obejmujgcg obszerne winnice. Nieruchomos¢ ta zwana byta
owczesnie L’Enclos Rauzan. Na poczgtku to wiasnie jego zona Thérese
de Reuzan miata réwniez olbrzymi wktad w rozkwit tej winnicy. Niestety jej dalszy
rozwoj zostat zatrzymany pod koniec XVIII w. przez wybuch rewolucji francuskiej.

Nastepny wazny okres dla rozwoju chateau to czas rzgdéw Josepha de Pichon
Longueville, ktory przypada na pierwszg potowe wieku XIX. Co ciekawe Joseph
rozpoczgt zarzgdzanie posiadtoscig w wieku zaledwie 19 lat. To za jego zycia
powstato Pichon Baron, jakie znamy dzisiaj. Wtedy rowniez zostata wybudowana
wspaniata siedziba rodu, ktéra jest jednym z najpiekniejszych dworkéw catego
regionu.

W noc swojej smierci, w 1850 r. Joseph podzielit posiadtos¢ pomiedzy piecioro
swoich dzieci. Wydarzenie to zaowocowato trwatym rozbiciem nieruchomosci
na dwie czesci.. Trzy jego corki przejety bowiem czesé, z ktérej wyodrebnito
sie Chateau Pichon Longueville Comtesse de Lalande. Dwéch synéw przejeto natomiast czesé, ktorg
znamy dzisiaj jako Chateau Pichon-Longueville-Baron. Posiadtos¢ pozostata w rekach rodziny Pichon
Longueville do 1933 r., gdy sprzedano jg rodzinie Bouteiller.

Stopy zwrotu z wybranych rocznikéw Pichon Baron

Cena wina czerwiec (G T Stopa zwrotu w
Wino . czerwiec 2013 , ;
2008 (GBP) (GBP)* 5-letnim okresie
Pichon Baron 2003 520 910 75,00%
Pichon Baron 2002 380 723 90,30%
Pichon Baron 2001 540 1136 110,40%

* Na podstawie $redniej wyceny rynkowej
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Pichon przezyto trudny czas w latach 60. i 70. XX w., gdy z powodu niedoinwestowania spadta jako$¢
win, a wraz z nig renoma producenta. W 1987 r. majatek przejeta korporacja ubezpieczeniowa AXA,
ktéra pozostaje jej wiascicielem po dzis dzieh. Zarzagdzanie posiadtoscig zlecono poczgtkowo Jeanowi
— Michelowi Cazes z Chateau Lynch Bages, ktéremu posiadto$¢ zawdzigcza ponowny rozkwit. Dzieki
jego pracy doszio do powstania pierwszego wielkiego rocznika w 1989. Jednak juz kolejny z 1990
okazat sie jeszcze lepszy.

Prace nad udoskonaleniem jakosci produkowanego tu wina kontynuowali nastepni menadzerowie
Christian Seely oraz Michela Cazes. Dzieki ich wysitkowi na rynek wyszty wybitne roczniki 2000, 2005,
2009 i 2010, a ceny win Pichon Baron zaczety intensywnie rosngc.

Na 73 hektarach winnic rosnie ti 65 proc. cabernet sauvignon, 30 proc. merlot, 3 proc. cabernet franc
oraz 2 porc. petit verdot. Jednakze do pierwszego wina Pichon Baron stosuje sie tylko dwie pierwsze
odmiany. Flagowe wino spedza w beczce przewaznie 18 miesiecy z czego 80 proc. w nowych
barytkach. W ten sposoéb uzyskuje sie wina poteznie zbudowane, pikantne z wysokim poziomem
garbnikow. Dzieki takiej strukturze posiadajg one duzy potencjat dojrzewania w butelce.

Pawetl Morozowicz, Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi Inwestycyjnych w
Wealth Solutions

Sommelier certyfikowany przez prestizowg organizacje WSET (Wine and Spirit Education Trust),
ekspert w zakresie tworzenia prywatnych piwnic, kolekcji alkoholi oraz budowania portfeli
zamoznych klientéw w oparciu o alkohole inwestycyjne. Posiada wieloletnie kontakty z producentami
oraz brokerami zajmujgcymi sie obrotem winami jako$ciowymi. Prowadzit specjalistyczne szkolenia
i kursy wiedzy o winie oraz wspotpracowat z wieloma wybitnymi restauracjami. Wsparcie
dla Zarzgdzajgcego zapewnia zespot analitykow Wealth Solutions. Obecnie firma zarzgdza jednym
z najwiekszych portfeli alkoholi inwestycyjnych w catej Europie, ktérego wartos¢ siega 145 min zt.
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