Rynek wina - komentarz miesieczny Marzec 2013
Kolejny dobry miesigc na rynku wina

Luty byt kolejnym dobrym miesigcem na rynku wina.
Zwickszaly sie obroty, rosty ceny oraz wszystkie
indeksy gietdy Liv-ex. Krytycy ogtosili bardzo
pozytywne oceny bordoskiego rocznika 2010, a domy
aukcyjne znakomicie rozpoczety rok.

Wzrost indeksoéw i popytu

W lutym kontynuowany byt trend wzrostowy na rynku wina,
ktéry rozpoczagt sie jeszcze w potowie listopada 2012
r. Wszystkie indeksy gietdy Liv-ex odnotowaty wzrosty.
Indeks Liv-ex 50, ktéry najszybciej reaguje na zmiany
koniunktury, wzrdst prawie o 3 proc. w ciggu miesiaca,
Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi a_od po’:qu Iistopada juz o 10 proc. Ros’fg’takze Iiczbg
Inwestycyjnych w uzytkownikéw gietdy, a tgczna warto$¢ transakciji
Wealth Solutions przekroczyta 20 milionéw funtéw. Putap ten osiggnieto
pierwszy raz od 18 miesiecy.

Pawet Morozowicz

Zmiany wartosci indekséw Liv-ex w ciggu ostatniego miesigca
(stan na 28.02.2013 r.)

Nazwa indeksu Zmiana miesieczna

Liv-ex Fine Wine 50 2,9%
Liv-ex Fine Wine 100 3,1%
Liv-ex Bordeaux 500 2,4%
Liv-ex Fine Wine Investables 2,5%

Zrédfo: www.live-ex.com

Najwiekszym zainteresowaniem kupujgcych cieszyly sie wina z rocznikéw 2006 i 2008. Sa to
dwa klasyczne i bardzo dobre roczniki, ktére niezmiennie spotykajg sie z duzym
zainteresowaniem mitosnikéw wina. Kazdy z nich odpowiadat za 10 proc. obrotéw na rynku.
Na rynku wina zdarzaly sie juz takie sytuacje, ze po wielkim roczniku nastepne
po pierwszych ogolnych ocenach byly niedoceniane. Jednak juz z uptywem kilku miesiecy
zaczety zdobywaé rynek. Sytuacja taka miata miejsce w latach 80., gdy po wybitnym
dla Bordeaux 1982 z poczgtku nie doceniono rocznika 1983. Historia jak widac¢ lubi
sie powtarzac i po znakomitym roczniku 2005 wina z lat 2006 czy 2008 nie cieszyly sie od
razu takg popularnoscig. Roczniki te ze wzgledu na nizszg cene wyjsciowg oraz coraz lepsze
noty krytykbw w nastepnych latach zaczety zdobywa¢ rynek. Taka tez sytuacja
prawdopodobnie powtérzy sie z rocznikiem 2012.

Bardzo duzym zainteresowaniem w lutym cieszyly sie takze bordoskie wina z rocznika 2010.
Ma to oczywiscie zwigzek z ich wyjsciem na rynek konsumencki w postaci zabutelkowanej
oraz ich znakomitg jakoscig, ktora zostata doceniona przez wielu krytykow. Wplyw na to ma
rowniez fakt, ze trunki te wcigz sg o wiele tansze od swoich starszych odpowiednikow,
z rownie wysoko ocenianych lat. Z tych powodow nie powinno dziwi¢, ze w lutym prawie
8 proc. wszystkich transakcji na gieldzie Liv-ex dotyczyto wtasnie win z rocznika 2010.
Popularne byly rowniez bordoskie trunki z 2009 roku, ktéry przez Roberta Parkera uznany
zostat za najlepszy w  historii. Ponad 15 proc. transakcji win, takich jak
Lafite, Cos d’Estournel i Ducru Beaucaillou dotyczyto wtasnie tego rocznika.
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- ZaobserwowaC mozna powrot kupujgcych na rynek. Aktualnie mamy jednak najnizsze
zapasy magazynowe w historii Farr Vintners. Duzym problemem jest pozyskiwanie win,
a popyt na nie powoduje wzrost cen - moéwi Henry Matson, broker winny z Farr Vintners.
- Poniewaz wtasnie wyszliSmy z 30 proc. korekty na rynku, jest to znakomity czas na zakupy
- dodaje Matson.

Drozeje rocznik 2010, ale nie tylko...

Wzmozony popyt znalazt oczywiscie swoje odzwierciedlenie we wzroscie cen. Szczegolnie
mocno drozaty w lutym wina z rocznika 2010. To one $rednio zyskaty najwiecej na wartosci.
Jednak nie tylko te wina drozaly w tym miesigcu, a rekordzisci lutego pochodzg z wielu
réznych rocznikow o zupetnie odmiennych profilach. Najszybciej rosta cena Pontet Canet
2007, ktére tylko w ciggu lutego zdrozato o 12,2 proc. Tym wynikiem nieznacznie
wyprzedzito Palmer 2001 (+12,1 proc.) oraz Pavillon Rouge 2005 (+11,6 proc.).

Pie¢ najszybciej drozejagcych win w lutym 2013 r.

Srednia cena w lutym
2013 1. (GBP)

Wino Rocznik Wzrost ceny

Pontet Canet 2007 507 12,2%
Palmer 2001 1232 12,1%
Pavillon Rouge 2005 960 11,6%
Angelus 2001 1883 10,8%

Haut Brion 2004 2670 9,1%

zrédto: www.liv-ex.com

Zarowno rocznik 2001, jak i 2007 nie nalezg w Bordeaux do rocznikéw wybitnych. Jednak
ze wzgledu na zdecydowanie krotszy potencjat dojrzewania szybciej znikajg z rynku. Fakt
ten stanowi najlepszy dowdd na to, ze nie tylko wina z najlepszych rocznikéw potrafig
przynosi¢ zyski. Zaobserwowaé mozna nawet tendencje, ze wina z najlepiej ocenianych
lat dobrze sprawdzajg sie w roli inwestycji dtugookresowych, a pochodzgce z lat mniej
taskawych dla winiarzy sg dobrg inwestycjg w krotszym czasie.

Wzrost cen transakcyjnych odbit sie rowniez na wycenie portfeli klientéw Wealth Solutions.
Tylko w ciggu lutego zgromadzone w nich wina podrozaty srednio o 3,75 proc. Na ten wynik
z pewnoscig miat wptyw duzy udziat bordoskich rocznikéw 2010 i 2009, w portfelach naszych
klientow.

Oceny krytykéw pomogty rynkowi

Bardzo waznym wydarzeniem na rynku wina w minionym miesigcu bylo ogtoszenie przez
krytykdw not bordoskiego rocznika 2010. Na poczatku lutego uczynit to James Suckling,
ktory przyznat jedenastu winom z tego rocznika maksymalne noty 100 punktow, czterem
note 99 i az jedenastu note 98. Po tym wydarzeniu wszyscy czekali na wypowiedz Roberta
Parkera.
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Wiekszos¢ brokerow i znawcow rynku byta pewna, ze ogdlna ocena rocznika 2010 bedzie
znakomita. Sam Robert Parker nie pozostawiat réwniez miejsca na watpliwosci. Jednak
emocje rosty, poniewaz nikt nie byt pewny, czy noty poszczegdinych win, przyznanych
im przez krytyka jeszcze podczas prob beczkowych, sie nie zmienig. Stopniowo rosto
rowniez zainteresowanie kupujgcych, a wraz z nim w gore szty ceny poszczegolnych win.
Jeszcze przed ogtoszeniem not Parkera wzrést popyt m. in. Pichon Baron 2010 czy Pontet
Canet 2010, co rowniez znalazto odbicie w ich wycenach.

Parker ogtosit swoje oceny 1 marca br. i potwierdzit nimi, ze jest to rocznik bez watpienia
wybitny. Krytyk przyznat dziesieciu winom maksymalng note 100 punktéw, siedmiu
99 i szesnastu 98, z czego az 10 z nich otrzymato rozwojowg note 98+. Moze to zapowiadac
poprawe statystyki w przysziosci. Oswiadczyt przy okazji ogtoszenia ocen, ze jest to jeden
z trzech najlepszych rocznikéw, jakie miat okazje probowac w swojej karierze. O tworzacych
je winach powiedziat: ,Cechujg sie one dostepnoscig z powodu duzej zawartosci alkoholu,
gtebokiego skoncentrowania oraz dojrzatych nut owocowych.” Bez watpienia oceny Parkera
bedg miaty pozytywny wptyw na ceny i popyt réwniez w marcu.

Ruch w domach aukcyjnych

Wiekszy popyt na wina jakosciowe wida¢ byto réwniez na aukcjach. 21 lutego br. Christie's
rozpoczat rok aukcjg wina w Londynie. W jej trakcie 97 proc. win znalazto nabywce, a obroty
siegnety 960 tys. funtéw (1,5 min dolaréw). Najdrozszym winem na niej byto Lafite Rothschild
1982, ktére sprzedano za 34,5 tys. funtéw. Pare dni pdzniej (23 lutego) sezon aukcyjny
rozpoczagt rowniez Acker Merrall & Condit. Na aukcji w Nowym Jorku sprzedat 94 proc.
win za tgczng kwote 3,1 min dolaréw. Szczegdlnym zainteresowaniem kupujgcych cieszyty
sie na niej wina bordoskie, ktore w zestawieniu 25 najdrozszych transakcji zajety
az 15 miejsc.

Z kolei Sotheby's na pierwszej aukcji w tym roku (27 lutego br.) sprzedat az 99 proc.
wystawionych win, przy obrotach siegajgcych 1,5 min dolaréw. Wiekszos$¢ trunkow
na tej aukcji zostata sprzedana réwniez po kwotach znacznie przekraczajgcych szacunkowe
wyceny. Przyktadem moze by¢ chociazby szesciobutelkowa skrzynka Petrus 1982, ktodra
zostata sprzedana prywatnemu kolekcjonerowi z Ameryki Lacinskiej za 30 tys. dolaréw, przy
szacunkowej wycenie na poziomie 15-20 tys. dolaréw. Z kolei 12 butelek Yquem 2011
zmienito wtasciciela za cene dwa i pot razy wyzszg niz szacunkowa, czyli za 24,5 tys.
dolaréw.

Wino miesigca
Chateau Pontet Canet, AOC Pauillac, Cinquiéme Grand Cru Classé

W marcu pragniemy przedstawi¢ Panstwu profil jednego z najbardziej
popularnych na rynku fine wines win. Pochodzi ono z posiadtosci, ktéra dzieki
znacznej poprawie jakosci swoich win przezywa w ostatnich latach renesans.

Historia posiaditosci rozpoczeta sie na poczatku XVIII w., gdy jej wtascicielem
zostat Jean-Francgois Pontet — wplywowy polityk regionu. Jego spadkobiercy
sukcesywnie dokupowali przylegajgce do niej grunty, by finalnie stworzyé
olbrzymig posiadto$¢ ziemskg, zwang u zarania Canet de Pontet. Renome
posiadtosci zaczat budowac Pierre-Bernard de Pontet. Po uptywie 19 lat
od jego Smierci dziatania Pierrea-Bernarda przyniosty efekt w postaci
umieszczenia pierwszego wina posiadtosci w klasyfikacji dla win z Médoc,
stworzonej w 1855 roku. Wino zostato sklasyfikowane jako Cinquiéme Grand
Cru Classé (czyli na ostatnim szczeblu klasyfikacji). Gwiazda Chateau Pontet
Canet miata jednak rozbtysngé¢ prawdziwym blaskiem dopiero w XX w.
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W 1865 roku posiadtos¢ przeszia w rece Hermana Cruise, ktéry zatrudnit mtodego architekta
polskiego pochodzenia, Charlesa Skawinskiego. Ten zaprojektowat nowg winiarnie (chai)
oraz piekne piwnice. W 1975 roku posiadtos¢ odkupit od rodziny Cruise magnat z Cognac
(producent stynnych koniakéw), Guy Tesseron. Jednakze dopiero jego syn, Alfred
doprowadzit do prawdziwego rozkwitu Pontet Canet. Na poczatku lat 90. zatrudnit w celu
konsultacji stynnego winemakera - Michella Rollanda, dzieki ktéremu od 1994 rocznika
datuje sie znaczny skok jakosciowy win Pontet Canet. To wtasnie wtedy zaczeto stosowac
rewolucyjne w tej posiaditosci praktyki, takie jak ,zielone zbiory” (ograniczanie ilosci owocow
na krzewach). Duze zastugi dla poprawy jakosci win z Pontet miat réwniez Jean-Michel
Comme, ktéry po dzis dzieh jest gtdwnym managerem winiarni Pontet. Od poczatku XXI w.
Comme prowadzi w petni ekologiczng i biodynamiczng uprawe winorosli. Fakt ten znajduje
odzwierciedlenie w praktykach stosowanych w winnicach, gdzie maszyny zastgpiono kornmi,
by zgodnie z zasadami biodynamiki nie zaktdcac delikatnego ekosystemu winnic.

Dzisiaj posiadios¢ ma areat upraw 120 ha i rosnie na niej 9000 krzewow na hektarze.
Struktura upraw to: 60 proc. Cabernet Sauvignon, 33 proc. Merlot, 5 proc. Cabernet Franc
i 2 proc. Petit Verdot. Tak tez mniej wiecej wyglada mieszanka finalnie dajgca wino Chateau
Pontet Canet.

Wino Chateau Pontet Canet najwiekszy rozgtos uzyskato dzieki rocznikom 2009 i 2010,
ktére znajdujg sie w portfelach wielu klientéw Wealth Solutions. Obydwa roczniki
dynamicznie rowniez zyskujg na wartosci. Podstawowym powodem jest wybitna jakosc,
potwierdzona przez czotowych krytykéw. Stynny Robert Parker obydwu przyznat najwyzszg
note 100 punktow.

Stopy zwrotu z wybranych rocznikow Pontet Canet

Wino Cena wina w lutym | Cena wina w lutym Stopa zwrotu w 5-letnim
2008 r. (GBP)* 2013 . (GBP)* okresie

Pontet Canet 2003 75,6%

Pontet Canet 2001 275 650 136,4%
Pontet Canet 2000 380 1050 176,3%

*za 12-butelkowg skrzynke
Zrodfo: Na podstawie $redniej wyceny rynkowej

Pawetl Morozowicz, Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi Inwestycyjnych w
Wealth Solutions

Sommelier certyfikowany przez prestizowg organizacje WSET (Wine and Spirit Education Trust),
ekspert w zakresie tworzenia prywatnych piwnic, kolekcji alkoholi oraz budowania portfeli
zamoznych klientéw w oparciu o alkohole inwestycyjne. Posiada wieloletnie kontakty z producentami
oraz brokerami zajmujgcymi sie obrotem winami jako$ciowymi. Prowadzit specjalistyczne szkolenia
i kursy wiedzy o winie oraz wspotpracowat z wieloma wybitnymi restauracjami. Wsparcie
dla Zarzadzajgcego zapewnia zespot analitykow Wealth Solutions. Obecnie firma zarzadza jednym
z najwiekszych portfeli alkoholi inwestycyjnych w catej Europie, ktérego wartosé siega 130 min zt.
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