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Wrzesien na rynku wina

Wrzesien, po stosunkowo dobrym poczatku
i optymistycznych wypowiedziach brokeréw, przyniost
korekte win z niektérych kategorii, w szczegdlnosci
- Premier Grand Cru Classe. Spadek ich cen oczywiscie
dato sie zauwazy¢ w notowaniach indekséw londynskiej
gieldy Liv-ex. Indeksy nie pokazaly jednak innego zjawiska
- wzrostu cen win spoza regionu Bordeaux. Czy to dobry
czas na stworzenie ich indeksu?

Wrzesien przyniést przecene win z kilku kategorii,
w szczegolnosci Premier Grand Cru Classe, czyli tych ktére
tworzg indeks Liv-ex 50. Indeks ten zakohczyt w zwigzku z tym
miesigc ze spadkiem wysokosci 1,9 proc. To wynik jego
konstrukcji, poniewaz w sktad Liv-ex 50 wchodzi wytgcznie
dziesie¢ ostatnich rocznikéw: Haut Brion, Lafite, Latour,
Margaux oraz Mouton Rothschild.
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Wprawdzie nizsze wyceny win z tej grupy dato sie rowniez zaobserwowa¢ w szerszych indeksach,
ale juz w duzo mniejszym stopniu. Stato sie tak, poniewaz wiele win zanotowato w tym samym czasie
wzrosty wartosci lub nie zmienito swojej wyceny. Rynek znéw podzielit sie na kilka segmentéw, cho¢
zastrzec trzeba, ze we wrzesniu faktem byt spadek liczby transakcji na catej gietdzie Liv-ex. Mimo
takiej sytuacji wszystkie indeksy caly czas znajdujg sie na kilkuprocentowym plusie w poréwnaniu
do poczatku roku. Warto réwniez dodaé, ze w tym samym czasie brokerzy winni zanotowali wzrost
sprzedazy w poréwnaniu z miesigcami wakacyjnymi, jednak to obroty na gietldzie rzutujg na wyniki
indekséw.

Zmiany wartosci indeksdw Liv-ex w ciggu ostatniego miesiaca

(stan na 30.09.2013 r.)

Nazwa indeksu Zmiana miesieczna

Liv-ex Fine Wine 50 -1,9%
Liv-ex Fine Wine 100 -1,7%
Liv-ex Bordeaux 500 -0,7%
Liv-ex Fine Wine Investables -1,0%

Zrodto: www.liv-ex.com

Zupetnie inna sytuacja, niz w przypadku win z Premier Cru, panowata np. ws$réd win niebordoskich,
szczegolnie supertoskandéw. We wrzesniu wina bordoskie stanowity 80 proc. rynku, gdy dwa lata temu
byto to 96 proc. W wrzesniu wzrdst udziat w rynku win amerykanskich i toskanskich. Pierwsze
odpowiadaty juz za 2,6 proc. rynku, a drugie za 7,4 proc. W przydatku win amerykanskich
byt to rekord, poniewaz do tej pory skupiaty srednio ok. 0,5 proc. obrotéw.

Wrzesniowy wzrost zainteresowania tymi winami zawdziecza¢ nalezy przede wszystkim Opus One,
winu ktére powstato dzieki wspotpracy Philippe de Rothschild i wybitnego winemakera Roberta
Mondavi. Rocznik 2010 otrzymat bardzo wysokie noty, a winnica w zwigzku z tym skupita na sobie
uwage rynku. Stephen Tanzer przyznat Opus One 2010 95 punktéw, a Antonio Galloni az 97. Obecny
winemaker winnicy powiedziat nawet, ze jest to najlepszy rocznik w jego zyciu.
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Wrzesien byt rowniez dobrym miesigcem dla win wioskich. Caty czas mozna byto dostrzec skutek
przyznania pozytywnych not Sassicai z rocznika 2010. Wino to stato sie najpopularniejszym trunkiem
wérdd supertoskandéw. Jednak dato sie zauwazy¢ wzmozony ruch réwniez na starszych rocznikach
pochodzacych z tej winnicy (2001, 2005, 2006, 2008, czy 2009). Podobna sytuacja panowata takze
na rynku szampanow.

Z tego tez powodu to wtasnie wina niebordoskie po raz kolejny zdominowaty zastawienie najszybciej
drozejgcych win w danym miesigcu. Taka sytuacja jest rowniez powodem naszej rekomendacji,
by uzupetniaé obecnie portfele takimi wtasnie trunkami.

Pie¢ najszybciej drozejagcych win we wrzesniu 2013 r.

Srednia cena we
Rocznik wrzesniu 2013 r. Wzrost ceny
(GBP)*

Ornellaia 2005 1454 12,6%
Sassicaia 2001 1500 11,1%
Ducru Beaucaillou 2001 812 10,6%
Krug, Clos Mesnil 1985 12 612 10,4%
Lafite Rothschild 1997 5 463 6,0%

Zrédfo: www.liv-ex.com *za 12-butelkowg skrzynke

Zbiory w Bordeaux

Waznym wydarzaniem na rynku wina sg zawsze zbiory w Bordeaux. Juz teraz mozemy powiedziec,
ze w 2013 r. pogoda nie sprzyjata producentom i nie zapewnita warunkéw do powstania rocznika
wybitnego. Nie oznacza to jednak, ze wsrdéd win z 2013 r. nie bedzie win, kidére bedg posiadaty
wysokg jakos¢. Mozna sie spodziewaé, ze bedzie to - podobnie jak w przypadku rocznikow 2011
i 2012 - rocznik winemakerow. To od ich umiejetnosci i doswiadczenia zaleze¢ bedzie finalny ksztatt
poszczegolnych win. Taka sytuacja moze zaowocowac kilkoma ciekawymi pozycjami, ktére bedzie
mozna wykorzysta¢ inwestycyjnie. Zastrzec jednak trzeba, ze dopiero na wiosne przysztego roku
poznamy pierwsze opinie krytykdw na temat rocznika 2013.

Jedna rzecz juz jest pewna. W Bordeaux zbiory bedg bardzo niskie. Zimny maj (najchtodniejszy
od dekady) byt przyczyng pézniejszego rozwoju kwiatéw i winogron oraz w efekcie péznych i matych
zbioréw. Wedtug wstepnych danych zbiory bede najmniejsze od ok. 20 lat. Oznacza to, ze na rynek
wypuczona bedzie réwniez mniejsza ilo$¢ wina.

Jaki moze mie¢ to skutek dla rynku wina w diuzszej perspektywie? W Bordeaux bedziemy mieli
do czynienia najprawdopodobniej z trzema wyprodukowanymi pod rzgd rocznikami, ktérych
z pewnoscig nie mozna zaliczy¢ do wybitnych (2011, 2012, 2013). To moze z kolei przetozyé
sie na wzrost zainteresowania dwoma ostatnimi wielkim rocznikami znad Zyrondy, czyli 2009 i 2010,
ktére juz teraz sg najczesciej kupowanymi w segmencie win Bordeaux.
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Wino miesigca
Petrus, Pomerol

Z pierwszymi sukcesami posiadiosci zwigzana jest rodzina Arnaud, ktéra stata
sie wiascicielem tego majgtku juz w potowie XVIII w. Jednak pierwszy raz nazwe
Petrus mozna spotkaé w zrodtach historycznych dopiero w 1837 r. Od tego
tez czasu marka sukcesywnie buduje swojg rozpoznawalnos¢. Najpierw wino
to uzyskato uznanie oraz przychylne noty w ojczyznie. Wielkim sukcesem
na tej drodze byto zdobycie przez Petrusa ztotego medalu na wystawie swiatowej
w Paryzu w 1878 r. Byla to znakomita promocja winnicy, ktdéra szybko przekuta
sie na wzrost zainteresowania Petrusem i co za tym idzie tez na jego ceny.

Poczatek XX wieku przynidst wielkie zmiany dla Petrusa. Rodzina Arnaud
postanowita powota¢ do zycia La Société Civile du Chateau Pétrus, ktére bytoby
wiascicielem winnicy. Przedsiebiorcza familia zaczeta réwniez oferowac publicznie
zakup udziatbw w nowopowotanej spotce. Od tej pory przez akcjonariat winnicy
przewinety sie osobistosci, ktére miaty wielki wptyw na jej dalszy rozwdj i podbdj
rynkéw. Pierwszg z nich byta Edmond Loubat, ktéra stata sie wspotwiascicielem
Petrusa w 1925 r. i jedynym posiadaczem posiadtosci w 1949 r.

Drugg osoba, ktora wigze sie z sukcesem winnicy jest Jean-Pierre Moueix, ktéry
byt négociantem, czyli posrednikiem w obrocie bordoskim winem. Otrzymat
on wytgczne prawo do sprzedazy znakomitego rocznika 1945 i Swietnie wykorzystat
te okazje. W nastepnych latach Petrus zaczat pobijac Ameryke i Wielkg Brytanie. Znalazt sie miedzy
innymi na weselnym stole ksieznej Elzbiety (przysztej krélowej) i ksiecia Filipa.

Oczywiscie ten tandem musiat zmierzy¢ sie w drodze po sukces z licznymi problemami. Jednym
z najwiekszych byt silny mréz w zimie 1956 r., ktéry zniszczyt duzg czesé upraw w winnicy. Jednak
mimo tak wielkich przeciwnosci losu Petrus caty czas budowat swojg pozycje, a jego cena rosta.
Dzieki uporowi Edmond Loubat (ktéra caty czas dbata o jakos¢) i przedsiebiorczosci Jean-Pierre’a
Moueixa, stat sie nie tylko najdrozszym winem w Pomerol, ale i w catym Bordeaux. Obecnie o Petrusie
czesto méwi sie nawet jako o najdrozszym winie Swiata.

Po $mierci tego duetu winnica przesztg w rece ich potomkéw. Obecnie posiadtos¢ to 11,4 hektaréw
lezgcych we wschodniej czesci gminy Pomerol, na ktérych rosng krzewy merolta (95 proc.)
oraz cabernet franc (5 proc.). Co roku w tym miejscu powstaje przecietnie 2,5 tys. skrzynek wina.
Warto réwniez dodac, ze winnica jako jedna z pierwszych w Bordeaux wprowadzita tzw. ,zielone
zbiory”, czyli zmniejszanie ilosci winogron na krzewach w celu poprawy jakosci zbiorow.

Stopy zwrotu z wybranych rocznikéw Petrus

Wino Cena wina wrzesien nggizz\/iznoals Stopa zwrotu w
B atni .
2008 (GBP) (GBP)* 5-letnim okresie
Petrus 2001 9600 16500 71,9%
Petrus 2000 30000 36000 20,0%
Petrus 1999 8200 14805 80,5%

* Na podstawie $redniej wyceny rynkowej. Cena za 12-butelkowg skrzynke
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