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Rynek wina w okresie wakacyjnym

W lipcu na rynku wina wcigz panowaly wakacyjne nastroje.
Podobnie jak w czerwcu brakowalo wiekszych ruchéw
cenowych oraz doszio do stabilizacji obrotéw. Wakacje
powoli jednak sie koncza i warto pomysleé
0 przygotowaniu sie na jesien oraz koncoéwke roku.

Co staniato? Co zdrozato?

Kolejny wakacyjny miesigc na rynku wina mingt spokojnie.

Pawel Morozowicz Obroty na gietdzie Liv-ex w Londynie utrzymywaty sie na statym

Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi ~ Poziomie. W lipcu liczba transakcji stanowita 49 proc. liczby ofert
Inwestycyjnych i jest to poziom charakterystyczny na rynku wina dla stabilizacji
w Wealth Solutions cenowej. Zwykle wynikowi powyzej 50 proc. towarzyszg wzrosty,

a nizszemu spadki cen. Zaobserwowa¢ mozna jednak byto
niewielkg obnizke cen win First Growths, ktére notowane sg w ramach najwezszego indeksu Liv-ex
50. Indeks ten grupuje 10 ostatnich, zabutelkowanych rocznikéw pieciu win First Growths.
Jego notowania spadty w tym miesigcu o 0,9 proc. Jednak szersze indeksy zachowaty sie juz nieco
odmiennie. Najszerszy nich, czyli Liv-ex 500 grupujgcy ponad 500 réznych win, wzrést w tym samym
czasie 0 0,2 proc. Dane te pokazujg nam, ze matemu spadkowi zainteresowania winami First Growths
towarzyszyt wzrost zainteresowania pozostatymi trunkami. Dla przyktadu Indeks Second Wine 50
wzrést 0 0,4 proc., a Right Bank 100 (grupujgcy wina tylko z prawego brzegu Zyrondy) o 0,9 proc.

Zmiany wartosci indekséw Liv-ex w ciggu ostatniego miesiaca

(stan na 31.07.2013r.)

Nazwa indeksu Zmiana miesieczna

Liv-ex Fine Wine 50 -0,9%
Liv-ex Fine Wine 100 -0,5%
Liv-ex Bordeaux 500 0,2%
Liv-ex Fine Wine Investables -0,4%

Zrodto: www.liv-ex.com

Jednak wszystkie opisywane zmiany notowan byly niewielkie, a rynek wina w lipcu wcigz znajdowat
sie w trendzie bocznym. Sytuacja taka powinna utrzymywac sie rowniez w sierpniu. Jednak przy
obecnym stosunku liczby transakcji do ofert, nawet nieznaczny wzrost obrotéw zaowocuje wzrostem
cen. Przypomnie¢ przy tym nalezy, ze jesien oraz przetom starego i nowego roku to tradycyjnie czas
zwiekszonego popytu na rynku wina. W zwigzku z tym w okresie tym ceny znéw powinny zaczgé
rosng¢ i warto pomysle¢ obecnie o zmianach w portfelu, dzieki ktérym najlepiej wykorzystamy nowg
sytuacje rynkowa.

Wina spoza Zyrondy

Warto réwniez zwrdéci¢ uwage na wzrost obrotéw winami niebordoskimi w ostatnim czasie. Wprawdzie
nadal to Bordeaux dominuje w statystkach i wina z tego regionu odpowiadajg za 85 proc. obrotéw
na gietdzie Liv-ex. Jednak jeszcze 2011 r. wina znad Zyrondy stanowity 93 proc. rynku. To réwniez
wina pochodzgce w Wtoch i Burgundii zdominowaty zestawienie najszybciej drozejgcych win w lipcu.

Wealth Solutions S.A.
s4y

ul. Chmielna 19, 00-021 Warszawa

Strona | 1

tel. 22/ 378 99 50, fax: 22/ 378 99 51 WealthSqutions

www.wealth.pl



Rynek wina - komentarz miesieczny Sierpien 2013

Pie¢ najszybciej drozejgcych win w lipcu 2013 r.

Srednia cena w

Rocznik lipcu 2013 r. Wzrost ceny
(GBP)*

Beausejour Duffau 2009 2900 13,0%
DRC, Tache 2007 14 412 11,3%

Screaming Eagle 2004 14 128 10,3%
DRC, Echezeaux 2007 5708 10,2%
Masseto 2009 3454 8,6%

zrodfo: www.liv-ex.com *za 12-butelkowg skrzynke

Wprawdzie na samym szczycie zestawienia znajduje sie wino bordoskie, czyli Beausejour Duffau,
ale juz na drugim i czwartym sg wina z Domine Romane Conti, na trzecim amerykanski Screaming
Eagle, a na pigtym wtoski Masseto.

Lipcowa pogoda awino

W lipcu nad Francjg przeszty dwukrotnie silne burze, ktére niestety uderzyty réwniez w winne regiony.
W niektérych z nich doszto do zniszczenia upraw, jednak burze oszczedzity gtéwne i najbardziej
znane posiadtosci. Nad Zyrondg dokonaty zniszczen gtéwnie w Entre-deux-Mers, gdzie produkowane
sg wina o charakterze czysto konsumpcyjnym oraz nie posiadajgce potencjatu inwestycyjnego.
W St. Emillon i w Medoc, w ktorych znajdujg sie tak stynne winnice jak Chateau Angélus, Chateau
Cheval Blanc, Chateau Latour, czy Chateau Margaux, doszio jedynie do ztamania dwoch wierzb
na terenie Chateau Lafite. Same uprawy w tym czasie nie ulegly uszkodzeniu. Podobnie byto
w pozostatych kluczowych dla inwestoréw winnicach.

Jednak zupetnie inng kwestig jest, jak obecna pogoda wptynie na ksztatt rocznika 2013. Juz teraz
mozemy powiedzie¢, ze wina w tym roku powstanie mniej niz w latach ubiegtych. Wedtug wstepnych
szacunkow francuskiego Ministerstwa Rolnictwa wina z Bordeaux moze powsta¢ o 7,8 proc. mniegj
niz w roku 2012. Co do jakosci rocznika z finalnymi sgdami nalezy sie jeszcze wstrzymac.
Z pewnoscig jednak w wielu miejscach Bordeaux warunki nie byty sprzyjajgce do powstania rocznika
wybitnego. Taka sytuacja przetozy sie z czasem na wzrost zainteresowania starszymi wybitnymi
rocznikami z tego regionu. Ostatnie dwa takie roczniki powstaty w 2010 i 2009 r. i oba sg juz dostepne
w formie zabutelkowanej na rynku. To wiasnie te dwa roczniki dominowaty réwniez w transakcjach
w lipcu. Na gietdzie Liv-ex rocznik 2009 odpowiadat za 18,6 proc. obrotéw bordoskimi trunkami,
a 2010 za 16,1 proc.
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Wino miesigca

Domaine Jacques Frédéric Mugnier, Musigny Grand Cru

Domaine Mugnier jest jednym z czotowych
producentéw w Cobte de Nuits, ktéra wchodzi
w skitad Cote d’Or (Ziote Stoki), francuskiej
czesci Burgundii rodzacej najwieksze wina
AX ¥l regionu. Jest to krolestwo szczepu pinot noir,
N ~GRAND CRUSSY 1 gdzie na najlepszych dziatkach o statusie
"’{f‘ﬁ”’i""mg'ﬁ":?h' P3| Grand Cru powstaja jedne z najwybitniejszych,
dlugowiecznych i najdrozszych win na swiecie.

EOPNRTIECE =
MIS EN BOUTEILLE AUV CHATEAU
JACQUES-FREDERIC MUCGNIER

Y0l Propeisieive wn Chareun do Chambolle-Measigng, France - L .
oo C““ f,l,‘,l,”f“.,' Masigny. F fid ' To witasnie konkretne dziatki majg kluczowe

znaczenie dla statusu wina powstajgcego

z rodzgcych sie na nich  winogron.
W odréznieniu od Bordeaux, gdzie klasyfikuje sie pierwsze, topowe wina posiadtosci. W Burgundii
klasyfikacji podlegajg konkretne dziatki. Te najlepiej usytuowane, nastonecznione, zlokalizowane
na najlepszych geologicznie stanowiskach majg status Grand Cru. Drugie co do znaczenia siedliska
sg klasyfikowane jako Premier Cru. Zwykte dziatki w ramach danej gminy majg status Villages.
Ostatnie w drabinie jako$ciowej sg uprawy o statusie regionalnym — Burgogne.

Historia Domaine Jacques Frédéric Mugnier siegg 1880 r., kiedy to prapradziad obecnego wiasciciela
Frédéric zatozyt w Dijon intratny biznes zwigzany z produkcjg likierow i aromatyzowanych win.
Byl to cztowiek o doskonatym zmysle biznesowym. Gdy w wyniku plagi mszycy Phylloxery zniszczeniu
ulegta wiekszo$¢ winnic w regionie (i nie tylko), a ceny gruntéw spadty znaczaco, kupit w 1899 r.
od rodziny Marey-Monge-Chateau de Chambolle-Musigny. Trzy lata pdzniej nabyt dziatke
Clos de la Maréchale, tworzac w ten sposob posiadtos¢ o powierzchni upraw wynoszacej 24 ha.
Frédéric zmart w 1911 r., a Domaine Mugnier przejat jego jedyny syn Ernest, kidry przezyt ojca
o trzynascie lat. Nastepnie posiadtos¢ przeszta w rece jego siedmiorga dzieci.

Poczatek dwudziestego stulecia byt dla posiadtos$ci bardzo udany. Wina Mugnier byty sprzedawane
w wielu topowych restauracjach Paryza oraz eksportowane do USA. Prawa wiasnosci posiadtosci
skupity sie w rekach Marcela Mugnier, by po jego $mierci czes¢ posiadtosci (ok. 40 proc.) zostata
sprzedana znanej rodzinie kupcéw winnych — Drouhin.

Po smierci ojca posiadtos¢ w obecnym ksztatcie przejgt Jacques-Frédéric, ktory z wyksztatcenia
byt prawnikiem, lecz kariere zrobit jako bankier. W 1950 r. postanowit opusci¢ Burgundie
i wydzierzawit winnice firmie kupieckiej Faiveley, ktdra zarzadzata nimi przez 27 lat. Niestety prawo
francuskie sprzyja najemcom gruntéw rolnych i gdy w 1977 r. wiasciciel postanowit odzyska¢ prawo
do zarzgdzania posiadtoscia, sprawa zakonczyta sie w sgdzie. W wyniku ugody czesé posiadtosci
przeszta w rece najemcy, czes¢ pozostata jako dzierzawa przez nastepne 25 lat. Jacques-Frédéric
Mugnier odzyskat w petni tylko cze$¢ znajdujgcg sie w Chambolle —Musigny.

W 1984 r. Frédéric Mugnier, syn Jacques’a powrocit do Francji i zainteresowat sie produkcjg wina.
W tym celu ukonhczyt szkote enologiczng w Beaune. Nastepnie przejgt w peini zarzgdzanie
posiadtoscig, ktora liczyta tylko 4 ha. Jednak niestety mimo wybitnej jakosci win trudno mu byto
utrzymacé sie z produkcji, dlatego zrobiwszy licencje pilota, dorabiat na pét etatu w liniach lotniczych
TAT.

Prawdziwy rozkwit Domaine Jacques Frédéric Mugnier datuje sie od 2004 r., gdy Faiveley zwrdécita
dzierzawiong czes¢ posiadiosci Clos de la Maréchale wtascicielowi, a cata powierzchnia
ze wspomnianych 4 ha w ciggu jednej nocy powiekszyta sie o nastepne 10 ha.
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Krzewy z ktérych powstaje Musigny Grand Cru rosng na marglowo/wapiennym zboczu. To rosliny

w wieku 51 — 66 lat. Dobre nastonecznienie pozwala gronom rokrocznie osiggac¢ optymalng dojrzatos¢

i wyeliminowa¢ wystepowanie zjawiska nierébwnomiernego dojrzewania jagdd. Rocznie z parcel

Le Musigny Grand Cru produkuje sie od 160 do 400 skrzynek 12 butelkowych wina. Wina te sg petne,
aromatyczne z dtugim potencjatem dojrzewania zaleznym oczywiscie od jakosci rocznika. Srednio Strona|4
jednak absolutnym minimum pozwalajgcym osiggng¢ dojrzato$¢ konsumpcyjng jest okres 10 lat.

Stopy zwrotu z wybranych rocznikéw Mugnier Musigny

Wino Cena wina lipiec 2008 Cena wina lipiec Stopa zwrotu w

(GBP)* 2013 (GBP)* 5-letnim okresie
Mugnier Musigny 2002 1395 8006 473,90%
Mugnier Musigny 2004 1440 4000 177,80%
Mugnier Musigny 2005 8633 16738 93,90%

* Na podstawie Sredniej wyceny rynkowej

E Pawetl Morozowicz, Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi Inwestycyjnych w

' Wealth Solutions

i Sommelier certyfikowany przez prestizowg organizacje WSET (Wine and Spirit Education Trust),
i ekspert w zakresie tworzenia prywatnych piwnic, kolekcji alkoholi oraz budowania portfeli
1 zamoznych klientow w oparciu o alkohole inwestycyjne. Posiada wieloletnie kontakty z producentami
' oraz brokerami zajmujgcymi sie obrotem winami jakoSciowymi. Prowadzit specjalistyczne szkolenia
i 1 kursy wiedzy o winie oraz wspotpracowat z wieloma wybitnymi restauracjami. Wsparcie
. dla Zarzgdzajacego zapewnia zespdt analitykow Wealth Solutions. Obecnie firma zarzgdza jednym
i z najwiekszych portfeli alkoholi inwestycyjnych w catej Europie, ktérego wartos¢ siega 145 min zt.

Wealth Solutions S.A.
s4y

ul. Chmielna 19, 00-021 Warszawa
tel. 22/ 378 99 50, fax: 22/ 378 99 51 Wealth Solutions
www.wealth.pl



