Rynek wina - komentarz miesieczny Wrzesien 2013

Sierpien na rynku wina

W sierpniu wciaz bylo widaé¢ skutki trwajacego sezonu
urlopowego. W trakcie tego miesigca doszto do stabilizacji
indeksow i cen na gietdzie Liv-ex. Jednak w drugiej jego
potowie zobaczy¢ mozna bylo oznaki ozywienia.

W sierpniu na rynku wina wyraznie byto wida¢, ze wcigz trwa
sezon urlopowy. W miesigcu tym obroty zmienity
sie nieznacznie. Na gieldzie Liv-ex w Londynie spadly one
0 8 proc. wzgledem poprzedniego miesigca, ale byly wyzsze
Pawel Morozowicz az o 16 proc. w porownaniu do sierpnia 2012 r. Sytuacja
Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi ta zaowocowata takze minimalnymi zmianami indeksow.
Inwestycyjnych Najwezszy =z nich, czyli Liv-ex 50 zakonczyt sierpien
w Wealth Solutions na doktadanie takim samym poziomie, na jakim go rozpoczat.
Nieco szersze indeksy Liv-ex 100 i 500 zanotowaty symboliczny
spadek (-0,1 proc.), a Liv-ex Investables, ktory sledzi zmiany cen transakcyjnych win z 24 wiodacych,
bordoskich chateaux, na koniec sierpnia wypracowat niewielki wzrost (+0,1 proc.).

Zmiany wartosci indekséw Liv-ex w ciggu ostatniego miesiaca

(stan na 31.08.2013r.)

Nazwa indeksu Zmiana miesieczna

Liv-ex Fine Wine 50 0,0%
Liv-ex Fine Wine 100 -0,1%
Liv-ex Bordeaux 500 -0,1%
Liv-ex Fine Wine Investables 0,1%

zZrodfo: www.liv-ex.com

Ozywienie i optymizm

Warto jednak zauwazy¢, ze druga potowa miesigca przyniosta ozywienie na rynku. Indeks Liv-ex 50,
ktéry zanotowat lekki spadek w pierwszej jego potowie, w drugiej jego czesci zaczat pig¢ sie do gory.
Doszto rowniez do znacznego wzrostu uzytkownikow gietdy. Pobity zostat réwniez rekord liczby win
dostepnych na Liv-ex i cieszacych sie zainteresowaniem uczestnikéw gietdy. Doda¢ takze mozna,
ze liczba transakcji pierwszy raz od kwietnia stanowita ponad potowe liczby ofert, co na rynku wina
przewaznie jest rownoznaczne ze wzrostami cen.

Optymizm zapanowat takze ws$rdd kluczowych brokerow winnych. Wiekszos¢ z nich w ostatniej
ankiecie Liv-ex stwierdzito, ze na koniec roku Indeks Liv-ex 100 bedzie na wyzszym poziomie
niz obecnie. Takiego zdania byto az 87 proc. z nich. W chwili tworzenia ankiety indeks ten znajdowat
sie na poziomie 272,72 punktow. Najwieksza grupa ankietowanych (ok. 36 proc.) przewiduje,
ze na koniec grudnia bedzie sie on znajdowat w przedziale 280-289,9 punktéw, a $rednia prognoz
w catym badaniu wyniosta 284,42 punkty. Taki poziom indeksu oznaczatby wzrost wzgledem konca
sierpnia o 4,2 proc. Zaktadany wzrost indeksu, ktéry sledzi zmiany cen transakcyjnych win starszych
(z rocznikéw siegajgcych 1995 r.), oznaczatby wzrost cen win miodych z ostatnich lat w zakresie
od kilku do ponad 30 proc. (z wytgczeniem win 2011 i 2012 posiadajgcych nadal status en primeur).
Najbardziej optymistyczna prognoza zaktadata wzrost tego indeksu o 22 proc., a najbardziej
pesymistyczna spadek o niecate 5 proc.
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Nie tylko Bordeaux

W sierpniu wina z Bordeaux odpowiadaty za 77,4 proc. transakcji na gietdzie liv-ex w Londynie,
podczas gdy dwa lata temu byto to az 94,5 proc. Dane te dobrze ilustrujg fakt, ze w ciggu ostatnich
dwéch lat wyraznie wzrosto zainteresowanie winami spoza Bordeaux. Najpopularniejszymi bordoskimi
rocznikami byly: 2009, ktéry stanowit 22 proc. obrotu winami bordoskimi oraz 2010 z 15 proc.
udziatem. Dla poréwnania w lutym br., gdy w zwigzku z ogtoszeniem potwierdzonych not dla rocznika
2010 przez Jamesa Sucklinga udziat tego rocznika, stanowit tylko 7,8 proc. obrotu. Warto rowniez
dodaé, ze sierpien byt juz kolejnym miesigcem dominacji tego znakomitego duetu wsrod
win wyprodukowanych nad Zyronda.

Coraz wiekszy udziat w obrotach na gietdzie Liv-ex majg wina z wioskiej Toskanii. W sierpniu pobity
zostat pod tym wzgledem nawet rekord, a wina te odpowiadaty juz za 10 proc. obrotéw na rynku.
94 proc. transakcji na winach z tego regionu, dotyczyto supertoskanéw z rocznikéw 2009 i 2010.
Wzrosta réwniez liczba transakcji win z Doliny Rodanu i z Szampanii (po 3 proc. obrotéw na gietdzie).

Najbardziej dochodowe wina

Sierpien byt réwniez kolejnym miesigcem na rynku, w trakcie ktérego to wina spoza Bordeaux
dominowaty w zestawieniu najszybciej drozejgcych trunkéow. W pierwszej pigtce znalazty sie dwa
roczniki toskanskiego wina Ornellaia i jeden wina Tignanello, ktére rowniez pochodzi z tego wtoskiego
regionu. Oprocz tego na liscie najszybciej drozejgcych win znalazly sie Beaucastel z Doliny Rodanu
oraz bordoskie Vieux Chateau Certan.

Z powodu wzrostu zainteresowania winami pochodzacymi spoza Bordeaux, warto nowe portfele
uzupetnia¢ o wiasnie takie trunki. Rozwigzanie to rekomendujemy réwniez inwestorom w trwajgcej
obecnie subskrypcji tematycznej: Swiatowa Kolekcja. Warto takze zastanowi¢ sie nad uzupetnieniem
portfeli juz istniejgcych o starannie wybrane wina z Toskanii, Burgundii, czy Nowego Swiata.

Pie¢ najszybciej drozejagcych win w sierpniu 2013 r.

Srednia cena w

Rocznik sierpniu 2013 r. Wzrost ceny
(GBP)*

Ornellaia 2009 1182 13,0%

Tignanello 2007 610 10,9%

Beaucastel, CNDP Perrin 2007 3982 10,6%

Vieux Chéateau Certan 1998 1379 10,4%
Ornellaia 2008 1272 9,5%

Zrédfo: www.liv-ex.com *za 12-butelkowg skrzynke
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Z powodu dominacji win toskanskich w zestawieniu, sierpien zostat okrzykniety przez analitykow liv-ex
miesigcem wioskim. Na wzrosty cen win z tego regionu - szczegdlnie Ornellaia - miaty wptyw bardzo
dobre oceny rocznika 2010 i 2011, ogtoszone przez Antonio Galloniego. Galloni jest wybitnym
amerykanskim krytykiem, ktoéry zostat w 2006 r. zaproszony przez Roberta Parkera do zespotu
tworzgcego jedno z najbardziej wptywowych pism branzowych The Wine Advocate. Stwierdzit on,
ze rocznik 2010 jest jednym z najlepszych w catej historii tego regionu. Znakomite noty od Galloniego
otrzymaty Masseto (98 punktéw na 100), Solaia (97+), Ornellaia (97), Tignanello czy Sassicaia (96).

Jednak zainteresowanie kupujgcych nie ograniczyto sie oczywiscie tylko do win wtoskich. Pamietac
nalezy, ze stanowig one tylko niewielkg czes¢ rynku. Warto by¢ swiadomym tego, ze w sierpniu silnie
drozaty takze wysokiej jakosci wina z prawego brzegu Zyrondy oraz wysoko ocenione wina z catego
Bordeaux. To wina z tego regionu niezmiennie powinny stanowi¢ podstawe kazdego portfela
inwestycyjnego.

Wino miesigca

Tenuta dell'Ornellaia Masseto Toscana IGT

- Wypicie kieliszka Masseto jest jak zdobycie gola w meczu finatowym
Champions League — powiedziat Carlo Ancelotti trener Realu Madryt. Takich
barwnych opinii na temat tego wina mozna podac¢ wiecej i to takze wsrdd
profesjonalnych krytykow.

Od 1994 r. Robert Parker nie przyznat produkowanym tu winom noty nizszej
niz 90 punktéw, a rocznik 2007 ocenit na 99. Podobnie wysokie oceny
przyznaje im pismo Wine Spectator. Od 1990 r. periodyk ten nie zszedt w
swoich notach ponizej 90 punktéw, a roczniki 2001 ocenit na maksymalne 100.

Jak jednak jest to mozliwe, ze winnica nie posiadajgca wieloletniej tradyciji,
tworzy tak wyjgtkowe wino? Pracownicy winnicy na tak postawione pytanie
odpowiadajg: idealne warunki stworzone przez nature oraz talent ludzi, ktérzy
je odkryli.

Ten wyjgtkowy kawatek ziemi dtugo jednak musiat czekaé¢ na swoje odkrycie.
Wzgdrze, na ktérym obecnie powstaje Masseto, wchodzito w sktad duzej
posiadtosci ziemskiej znajdujgcej sie w rekach rodu Della Gherardesca.
Centrum tego majatku znajdowato w Bolgheri.

Wprawdzie tereny te byty uprawiane od XVII w., to dopiero po 1800 r. Guido
Alberto postanowit sprowadzi¢ na nie winorosl. Ten sam czlowiek zdecydowat
sie takze na odbudowanie i powigekszenie znajdujgcej sie w miejscowosci Bolgheri rezydenciji.
Potrzebowat do tego materiatéw, a wzgoérze na ktérym obecnie znajduje sie winnica mogto dostarczy¢
gliny na cegly. Tak doszto w tym miejscu do budowy domu oraz piecow do wypalania materiatow
ceramicznych. Jednak na wzgdrzu przez lata powstawaty nie tylko cegty, ale rowniez ceramiczne
naczynia oraz ozdoby. Pamiagtkg po tej dziatalnosci sg obecnie juz tylko ruiny zabudowan, w ktérych
mieszkata pracujgca tu rodzina.

Losy tego miejsca zmienity sie diametralnie dopiero w 1980 r., kiedy wybitny enolog André Thcelicheff
odkryt potencjat wzgoérza i zdecydowat, ze najlepiej wykorzystajg go krzewy merlota. Zresztg pierwszy
wyprodukowany w tej posiadtosci rocznik 1986 nazywat sie po prostu Merlot i dopiero od 1987 r. na
etykietach pojawit sie znany wszystkim mitosnikom wina napis: Masseto. Tak powoli narodzito jedno z
legendarnych juz win wtoskich.
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Na 6,6 hektarach ziemi o przewadze glin i zwiréw oraz nachyleniu ok. 10 proc. pracuje w ciggu roku
blisko 85 o0sdéb. Pora winobrania okreslana jest w tym miejscu nie tylko poprzez obserwowanie
warunkow pogodowych, czy badania, ale przede wszystkim przez degustacje winogron.
Wyprodukowane z nich wino dojrzewa na terenie posiadtosci w nowych debowych beczkach przez
dwa lata, a nastepnie lezakuje w butelkach przez kolejny rok. Dopiero po tym okresie wiasciciele

Masseto decydujg sie na wprowadzenia swojego produktu na rynek.
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Stopy zwrotu z wybranych rocznikéw Masseto

Cena wina sierpien CE T Stopa zwrotu w
Wino " sierpien 2013 r. . .
2008 r. (GBP) (GBP)* 5-letnim okresie
Masseto 2003 2900 4980 71,7%
Masseto 2002 1650 5457 230,7%
Masseto 2001 5500 9300 69,1%

* Na podstawie $redniej wyceny rynkowej. Cena za 12-butelkowg skrzynke

Pawetl Morozowicz, Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi Inwestycyjnych w
Wealth Solutions

. Sommelier certyfikowany przez prestizowg organizacje WSET (Wine and Spirit Education Trust),
i ekspert w zakresie tworzenia prywatnych piwnic, kolekcji alkoholi oraz budowania portfeli
i zamoznych klientéw w oparciu o alkohole inwestycyjne. Posiada wieloletnie kontakty z producentami
' oraz brokerami zajmujgcymi sie obrotem winami jakoSciowymi. Prowadzit specjalistyczne szkolenia
' i kursy wiedzy o winie oraz wspoipracowat z wieloma wybitnymi restauracjami. Wsparcie
. dla Zarzgdzajgcego zapewnia zespot analitykdw Wealth Solutions. Obecnie firma zarzgdza jednym
i z najwiekszych portfeli alkoholi inwestycyjnych w catej Europie, ktérego wartos¢ siega 145 min zt.
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