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To byt dobry rok dla rynku whisky

Rok 2013 r. mingl pod znakiem rosngcej sprzedazy whisky,
inwestycji w infrastrukture oraz wzrostu cen kolekcjonerskich
butelek tego trunku.

Wprawdzie wcigz czekamy na dane podsumowujgce produkcje oraz
sprzedaz whisky w catym 2013 r., ale juz teraz mozna powiedziec,
ze byt to dobry rok dla tego rynku. Przypomnie¢ nalezy, ze w ciggu
pierwszych szesciu miesiecy minionego roku warto$¢ eksportu
szkockiej whisky wzrosta o 11 proc., wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego, i osiggneta poziom prawie 2 mld funtow.
W pierwszym potroczu 2013 r. granice Szkocji opuscity 563 miliony

Pawel Morozowicz

Zarzadzajacy Portfelami butelek whisky. Oznacza to wzrost o 9 proc. Jest to zresztg juz

Alkoholi Inwestycyjnych kolejny rok, w ktérym eksport rosnie. Tylko w ciggu ostatnich 10 lat

w Wealth Solutions jego warto$¢ urosta o 87 proc. Takie dane opublikowato Scotch
Whisky Association.

Wraz z popytem rosnie w ostatnich latach réwniez produkcja. Wedtug informacji podanej w maju przez
Scotch Whisky Association w ciggu najblizszych 3-4 lat szkockie destylarnie zamierzajg przeznaczyc¢
kwote 2 mld funtéw na inwestycje, ktdre w duzej czesci majg przetozy¢ sie na zwigkszenie produkcji.

Kolejne koncerny oraz firmy juz od pewnego czasu ogtaszajg projekty budowy nowych wytworni oraz
magazynow. Gigant na rynku whisky, czyli koncern Diageo ogtosit w 2012 r., ze sam zamierza
przeznaczy¢ kwote ok. 1 mld funtdw na inwestycje zwiekszajgce produkcje oraz powierzchnie
magazynowg. Ten s$miaty plan juz jest wprowadzany w zycie. W styczniu tego roku koncern ogtosit
bowiem, ze zamierza rozbudowa¢ destylarnie Clynelish w Sutherland na poétnocy Szkocji. Jej celem
jest podwojenie mocy produkcyjnej. Podobnie zamierza uczyni¢ w przypadku posiadanych przez
siebie gorzelni Glen Ord, Teaninich, a w okolicach tej drugiej ulokowa¢ dodatkowo zupetnie nowy
zakfad. Tylko na wyzej wymienione inwestycje zamierza przeznaczy¢ kwote 150 min funtow.

Z kolei indyjska firma Kyndal wraz John Fife & Co. zamierza wyda¢ ok. 6,7 min funtéw na budowe
destylarni oraz magazynu w Glenrothes. Cata produkcja tej wytwérni ma by¢é przeznaczona
na potrzeby ogromnego rynku indyjskiego, ktéry powoli otwiera sie na szkockg whisky. Destylarnia ma
rozpocza¢ dziatalno$¢ juz w 2015 r. W maju obecnego roku ruszy z kolei nowa inwestycja w Gartbreck
na Isley. Martine i Jean Donnay, ktérzy prowadzg w chwili obecnej destylarnie Glann ar Mor,
postanowili wyburzy¢ znajdujgce sie w Gartbreck obiekty i postawi¢ tu zupetnie nowy zakiad
produkcyjny. Rok temu uruchomiono z kolei destylarnie Wolfburn opodal pozostatosci wytwérni, ktora
zostata zamknieta pod koniec XIX w. W 2009 r. uruchomiono réwniez ponownie produkcje w gorzelni
Annandale w miejscowosci Annan. To tylko kilka wybranych inwestycji. Podobnych mozna podaé
oczywiscie wiecej, a przez portale branzowe co jaki$ czas przewijajg sie kolejne doniesienia.

Whisky w Polsce

Whisky staje sie coraz popularniejszym trunkiem réwniez w Polsce. Wedlug danych The IWSR
(International Wine & Spirit Research) w ciggu ostatnich 10 lat sprzedaz whisky w Polsce rosta
w tempie ok. 20 proc. rocznie. Polska jest w zwigzku z tym jednym z najszybciej rozwijajgcych
sie rynkow whisky na swiecie. Wedtug prognoz do konca roku w Polsce zostanie sprzedanych ok.
17,3 min litrow whisky. Oznacza to, ze petnoletni Polak wypije w 2013 r. troche ponad 0,5 I. tego
trunku. Dla poréwnania wodki spozyje w tym czasie ok. 8,4 |.
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Wprawdzie nadal nie jesteSmy potegg na tym rynku, ale wzrost spozycia whisky wcigz postepuje.
Wedtug prognoz The IWSR w Polsce bedziemy mieli do czynienia z rocznym 8-proc. wzrostem
spozycia tego trunku przez kolejne 5 lat. Juz teraz potencjat polskiego rynku whisky jest dostrzegany
w Szkocji. W ostatnim raporcie Scotch Whisky Association, stowarzyszeniu producentéw szkockiej
whisky, Polska znalazta sie w pierwszej dwudziestce najwiekszych odbiorcow szkockiej pod wzgledem
ilosci kupowanego trunku.

Wzrost zapasow

Oczywiscie nie na kazdej whisky mozna zarobi¢. Warto by¢é swiadomym tego, ze wraz z popytem
w ostatnim czasie doszio réwniez - w wyniku wzrostu produkcji - do zwiekszenia zapaséw
magazynowych szkockiej whisky. W ciggu ostatnich 30 lat liczba beczek lezakujgcych w Szkocji wcigz
rosta. Wedtug danych Scotch Whisky Association w Szkocji obecnie lezakuje ok. 3,4 mld litrow
czystego alkoholu, czyli ponad 20 min beczek! Dziesie¢ lat temu byto to ok. 3 mid litrow,
a dwadziescia lat temu 2,6 mld. W 2011 r. w szkockich gorzelniach wyprodukowano ok. 520 min litrow
alkoholu (dane za rok 2012 wcigz nie sg kompletne i nie obejmujg grain whisky, jednak dane tylko dla
malt whisky pokazujg dalszy wzrost produkcji). 30 lat temu produkcja byta o potowe nizsza. Warto
doda¢, ze w 2011 r. sprzedano ok. 380 min litréw alkoholu, a w 2012 mniej, bo ok. 360 min.
W zwigzku z tym z jednej strony rosng zapasy beczek miodej whisky, z drugiej strony malejg zapasy
starych rocznikéw. Te drugie sg coraz rzadsze, poniewaz ich ilos¢ jest ograniczona i nie wystarcza na
zaspokojenie rosngcego popytu. Warto réwniez dodaé, ze alkohol z beczek z czasem paruje,
co nazywa sie angel's share. Jesli jego poziom spadnie ponizej 40%, to zabutelkowanego trunku
nie bedzie mozna juz zgodnie z prawem nazywa¢ szkockg whisky. W zwigzku z tym wigkszosci
beczek nie mozna przetrzymywa¢ w magazynach przez cate dziesieciolecia.

W obecnej sytuacji potencjat inwestycyjny posiada wytgcznie kolekcjonerski segment tego rynku.
Powszechnie dostepne beczki mtodej whisky zalegajgce w magazynach oraz masowo produkowane
trunki nie posiadajg takiego waloru.

Liczba litréw czystego alkoholu lezakujgca w Szkocji na przestrzeni ostatnich 30 lat
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Zrédto: The Scotch Whisky Association
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Jak wybra¢ witasciwa butelke?

W celach inwestycyjnych mozna wykorzysta¢ rzadkie edycje kolekcjonerskich butelek, w ramach
ktorych butelkowane sg stare whisky, wysokiej jakosci, najlepiej z najstarszych dostepnych rocznikow.
Do tego na ich potencjat wptywa renoma destylarni, czy butelkujgcej firmy, rzadko$¢é wystepowania,
specjalna oprawa i oczywiscie wysoka jakos¢ czyli wszystko to co buduje unikalno$¢ produktu i tworzy
jego wartos¢ w oczach kolekcjonerow.

Najlepiej fakty te obrazujg zmiany do jakich doszto w skfadzie portfela 1000 najszybciej drozejgcych
butelek whisky na rynku aukcyjnym. Wedtug Whisky Highland wsrdd najlepiej zarabiajgcych butelek w
ciggu ostatnich dwoch lat zwiekszyta sie liczba whisky starych, przynajmniej 30-letnich. Tych
w przedziale 30-39 lat byto 14,9 proc. wiecej, 40-49 lat o 5,3 proc. wiecej, a ponad 50-letnich o 15,4
proc. Tendencje te najlepiej pokazuja, jak duze znaczenie na rynku whisky ma wiek. Dobrych, starych
butelek whisky jest bardzo mato i z tego powodu popyt na nie jest spory.

Drugg tendencjg warta odnotowania jest wzrost udziatu whisky pochodzgcych z zamknietych
destylarni. Dwa lata temu w portfelu 1000 najszybciej drozejgcych butelek byto ich 134, obecnie
znajduje sie ich juz 206. Butelki takie staty sie jeszcze rzadsze, poniewaz powoli kohczg sie zapasy
starej whisky z wielu znanych destylarniach. Edycje kultowych marek sg w zwigzku z tym wielkim
wydarzeniem. Z tego tez powodu nie ma co sie dziwi¢, ze butelki wchodzace w ich skfad szybko
zyskujg na wartosci i sg pozagdanym przedmiotem wsréd kolekcjoneréw.

Ciekawie prezentuje sie réwniez wzrost udziatu w tym portfelu butelek pochodzgcych od independent
bottleréw, czyli specjalistycznych firm, ktére skupujg od destylarni beczki i zajmujg sie ich
butelkowaniem oraz wprowadzeniem na rynek. Liczba tego typu butelek wzrosta z 201 do 317.
Wynika to z prostego faktu, ze beczki niektérych starych whisky, szczegolnie z zamknietych destylarni
znajdujg sie juz wytgcznie w magazynach takich witasnie firm, jak chociazby Gordon & MacPhail.

Rynek aukcyjny

Silny popyt ze strony konsumentéw i kolekcjoneréw na szkockg whisky widaé réwniez na rynku
wtornym. Wedtug danych Whisky Highland wynika, ze inwestujgcy w whisky obecny rok mogg zaliczyé
do udanych. IGS1000 s$ledzacy ceny tysigca butelek whisky wzrdst w ciggu pierwszych 9 miesiecy o
17,95 proc. Od konca 2008 r. wzrést z kolei juz o 163,04 proc. Wezszy z indeksow IGS 100 w tym
samym czasie zarobit juz 353 proc. Wprawdzie Whisky Highland nie opublikowato jeszcze danych za
ostatni kwartat 2013 r., ale zaobserwowane w tym czasie aukcyjne transakcje nie pozostawiajg
ztudzen. Kolekcjonerskie butelki whisky wcigz zyskiwaty na wartosci.

Wzrost indekséw IGS (Investment Grade Scotch) Q1 2009 - Q3 2013

IGS 100 IGS 1000
353,73% 163,04%

*zrodto: Whisky Highland
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W ostatnim czasie doszto rowniez do wielu ciekawych aukcji. Warto odnotowac, ze w drugiej potowie
stycznia na aukcji rzadkich butelek wina i whisky w Hongkongu padt rekord. Juz przed tym
wydarzeniem mozna sie bylo spodziewac, ze przejdzie ono do historii. Dom aukcyjny Sotheby’s
wycenit bowiem 6-litrowg karafke whisky Macallan M na kwote 2-4 min dolaréw hongkonskich, czyli
260-515 tys. dolarow amerykanskich. Osiggniety podczas licytacji wynik okazat sie jednak jeszcze
lepszy. Nabywca razem z optatami zapfacit za karafke 4,9 min dolaréw hongkonskich, czyli ok. 632
tys. dolaréw amerykanskich. Jest to najwyzsza kwota zaptacona w historii za butelke whisky.

Ciekawy przebieg miata réwniez aukcja charytatywna zorganizowana przez The Worshipful Company
of Distillers w pazdzierniku ubiegtego roku. W jej trakcie zlicytowana zostata miedzy innymi specjalna
jednobutelkowa edycja Bowmore 1964 48YO, ktora zostata sprzedana za 61 tys. funtow. Byta to tym
sama najdrozsza butelkowa whisky sprzedana na rynku aukcyjnym w 2013 r., druga najdrozsza
whisky sprzedana na ,zywej” aukcji w historii oraz najdrozszy Bowmore sprzedany podczas tego typu
wydarzenia. Podczas tej samej aukcji zlicytowano réwniez Dalmore 1964 One of One za 28 tys.
funtéw. Butelka ta zdobyta w ten sposob tytut drugiej najdrozszej whisky sprzedanej na aukcji w 2013
r. oraz najdrozszej sprzedanego Dalmore’a na ,zywej” aukcji.

Najdrozsze butelki whisky w historii

. nazwa cena rok transakcji

The Macallan M Decanter - Constantine 632 000 USD 2014
2 The Macallan Lalique Cire Perdue 64 YO 460 000 USD 2010
3 Dalmore Sinclair 62 YO 125 000 GBP 2011
4 Dalmore Trintas 64 YO 100 000 GBP 2011
5 Bowmore 1957 54 YO 100 000 GBP 2012

Zrédfo: opracowanie wtasne

Glenfarclas 1953 oraz Karuizawa 1964

Koniec roku 2013 to réwniez poczatek aukcyjnego ,zycia” dwoch, pierwszych edycji unikalnych whisky
z serii ,for Wealth Solutions” — Glenfarclas 1953 58YO oraz Karuizawa 1964 48YO. Warto$¢ whisky
tego formatu wzrasta w czasie, a pierwsze transakcje wskazujg na to, ze zainteresowanie
kolekcjoneréw powinno w przysziosci znacznie podbi¢ ceny tych edycji. Do ostatniej i zarazem
najwyzszej transakcji aukcyjnej Glenfarclas 1953 doszio w listopadzie 2013 r. na portalu Scotch
Whisky Auctions. Wtedy to pojedyncza butelka tego trunku zostata zlicytowana za kwote 4 450 funtéw.
Warto jednak dodac, ze niekwestionowany rekord w przypadku tej edycji nadal nalezy do transakciji
ze sklepu internetowego Nickolls&Perks. Nabywca zaptacit w nim za butelke Glenfarclas 1953 kwote
6 300 funtéw.

Ciekawa jest rowniez historia aukcyjna miniaturek tej whisky. Ich pojemnos¢ to zaledwie 50 ml.,
co stanowi jedng czternastg czesci petnowymiarowej butelki (0,7 I.). Najwyzsza uzyskana do chwili
obecnej kwota za takg wtasnie miniaturke Glenfarclas 1953 to 1050 funtéw.
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W przypadku whisky Karuizawa 1964 rekord transakcyjny nalezy w dalszym ciggu do butelki
sprzedanej w sklepie Master of Malt za 9500 funtéw. Warto jednak dodac, ze pojawity sie miniaturki tej
edycji japonskiej whisky ,single cask”, ktére bardzo szybko przekroczyty poziom 1000 funtéw. Dwie
najdrozej sprzedane buteleczki osiggnety ceny 1200 euro na portalu Whisky Auction oraz 1150 funtow
na portalu Scotch Whisky Auctions.

Z kolei duet miniaturek Glenfarclas 1953 58YO oraz Karuizawa 1964 48YO osiggajagc cene 2971 euro
zostat umieszczony w ,Galerii Staw” (Hall of Fame) portalu Whisky Auctions, bedac najwyzsza
transakcjg zawartg na miniaturkach w historii tego portalu.

Pawetl Morozowicz, Zarzadzajacy Portfelami Alkoholi Inwestycyjnych w
Wealth Solutions

. Sommelier certyfikowany przez prestizowg organizacje WSET (Wine and Spirit Education Trust),
i ekspert w zakresie tworzenia prywatnych piwnic, kolekcji alkoholi oraz budowania portfeli
i zamoznych klientéw w oparciu o alkohole inwestycyjne. Posiada wieloletnie kontakty z producentami
' oraz brokerami zajmujgcymi sie obrotem winami jakoSciowymi. Prowadzit specjalistyczne szkolenia
i 1 kursy wiedzy o winie oraz wspotpracowat z wieloma wybitnymi restauracjami. Wsparcie
. dla Zarzgdzajacego zapewnia zespét analitykow Wealth Solutions. Obecnie firma zarzgdza jednym
i z najwiekszych portfeli alkoholi inwestycyjnych w catej Europie, ktérego wartos¢ siega 145 min zt.
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